BIiLiCi YATIRIM SANAYi VE TICARET A.S.
31.03.2011 Tarihi itibariyle Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

BIiLiCi YATIRIM SANAYI VE TICARET A.S.’nin (“Sirket”) faaliyet konusu; tekstil alaninda her nevi tekstil, kumas, bez
iiretimi, boya, apre ve hasil islemleri yapmak veya fason yaptirilmasi, pamuklu dokuma ve polyesterden imal edilen her tiirlii
giysi esyasi dahil, her tiirlii yar1 mamul ve hammaddenin imali, ¢ir¢ir, prese sawgin, her nevi iplik, dokuma &rme, terbiye ve
konfeksiyon tesisleri kurmak, isletmektir. Gayrimenkul faaliyeti alaninda her tiirlii gayrimenkuliin satin alinmasi, kiralanmasi,
bu gayrimenkuller iizerinde bina insa etmesi ve baskalarina insaati yaptirilmasidir. Turizm isletmeciligi alaninda; turizm
faaliyetlerinde bulunmak, yurti¢i ve yurtdisinda seyahat acentalar1 agmak, bu maksatla tesisler kurmaktir. Elektrik tiretimi
alaninda, kendi elektrik ve 1s1 enerjisi ihtiyacini karsilamak {izere otoprodiiktor lisansi gergevesinde iiretim tesisi kurmak,
elektrik ve 1s1 enerjisi tiretmektir.

Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Bilici Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. 31.03.2011 31.12.2010
Ortaklar Tutar1 Oram (%) Tutar1 Oram (%)
Hasan Bilici 1.694.790 8 1.694.790 8
Biilent Bilici 2.476.145 12 2.476.145 12
Mehmet Fatih Bilici 2.476.145 12 2.476.145 12
Mehmet Ali Bilici 2.509.165 13 2.509.165 13
Siileyman Bilici 2.509.165 13 2.509.165 13
Nermin Bilici 1.694.790 8 1.694.790 8
Esra Bilici Pekcan 1.694.790 8 1.694.790 8
Ali Hikmet Bilici 2.509.165 13 2.509.165 13
Tamer Bilici 2.509.165 13 2.509.165 13
Sermaye Toplam 20.073.320* 100 20.073.320* 100

* Sirket genel merkezinde 08.11.2010 tarihli gergeklestirilen olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan kararla birlikte Biltag
Bilici Tekstil Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S nin, meveut tiim aktif ve pasifleriyle birlikte Misis Apre Tekstil Boya Enerji
Ingaat Turizm San. AS.’ye devrolunmasina sirket ortaklar tarafindan oybirligiyle karar verilmis olup, birlesme neticesinde
Misis Apre Tekstil Boya Enerji Ingaat Turizm San. A.S.’nin birlesme tarihindeki yasal kayitlarindaki 3.125.415 TL’lik
dzvarhgmim Biltas Bilici Tekstil ingaat ve Turizm San. Ve Tic. A.S.’nin yasal kayitlarindaki 6zvarlik tutar olan 16.947.905 TL
ile birlesmesi sonucu birlesme sonrast yasal kayitlardaki dzvarlik degeri 20.073.320 TL’ye ¢ikartilmistir. Birlesme islemiyle
birlikte sirketin ismi Bilici Yatirim Gayrimenkul Tekstil Turizm Enerji insaat San. Ve Tic A.S. olmustur. Birlesme islemine
istinaden mevcut ortaklarin Biltas biinyesindeki hisseleri nispetinde bedelsiz hisse senedi verilmesine karar verilmistir.

Sirket dahilinde orgiitlii is glicii bulunmamaktadir. Tiim calisanlar sendikasizdir. Yillar itibari ile ortalama calisan sayisi
asagidaki gibidir.

31.03.2011 31.12.2010
Idari Personel 40 17
Diger Personel 218 204
TOPLAM 258 221

Finansal tablolar, 03.06.2011 tarihli Yénetim Kurulu toplantisinda onaylanmus, Insaat ve Enerji Grup Bagskam Tamer Bilici ve
Yonetim Kurulu Uyesi Fatih Bilici tarafindan imzalanmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. MALi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.01 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) yayimladigi Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Politikalarina uygun
olarak Sirketin yasal kayitlarina yapilan diizeltmeleri ve siniflandirmalar igermektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”
ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarn hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak {izere
yirtirliige girmistir ve Seri: XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig” yiirtirliikten
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kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari’n1 (“UMS/UFRS”) uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
UMS/UFRS’lere gore hazirladigi hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan,
Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu’'nca (“TMSK”) yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinr.

Ekteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili teblige gore hazirlanmus olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 18
Nisan 2008 ve 9 Ocak 20009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan fonksiyonel para birimi ile sunulmustur.
Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 Sirket’in gecerli para birimi olan “TL” cinsinden ifade edilmistir. (Sirketin mali
tablolarindaki rakamlarin kurus haneleri tamsaytya yuvarlannustir. )

2.02 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun
mali tablo hazirlayan Sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin
gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde
Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Konsolidasyon Esaslan
Sirket konsolidasyona tabi degildir.
2.04 Karsilastirmalh Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tiizere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali
hazirlanmaktadir. Mali tablolarin kalemlerinin gosterimi veya siniflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak
amaciyla, dnceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden simiflandirilir.

2.05 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit
edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.
Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin onceki donemleri etkilemesi durumunda, séz konusu politika hep
kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniikk olarak da uygulanir. Sirket’in muhasebe politikalarinda herhangi bir
degisiklik olmamustir.

2.06 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin yapildig
kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave geligsmelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda tahminler gézden
gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig: cari donemde, gelecek
donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki bir
degisikligin niteligi ve tutar: finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iligkin etkinin tahmininin miimkiin olmadig: haller
disinda agiklanir. Muhasebe tahminlerinde degisiklik olmamustir.

2.07 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi
itibari ile muhtemel yiikiimliiliik ile taahhiitleri ve raporlama donemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve
tahminler yapmasi gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden
gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var olan veya
ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z 6niinde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminati ylikiimliiliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislar1 ve calisan ayrilma
oranlart) kullanilarak belirlenir. (Bkz. Not :24)

b) Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi
tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi
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etkileri i¢in her y1l gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Not:
2.09.03)

c) Sirket TMS 16 Maddi Duran Varliklar Standardindaki agiklanan muhasebelestirme sonrasi 6lgiim modellerinden
Yeniden degerleme modelini kullanmay: tercih etmistir. Maddi Duran Varliklar Karsilagtirmali Mali tablolarda
31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihi itibariyle gergege uygun degeri ile yer almaktadir.

d) Sipheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagma inandigi tutarlar
yansitmaktadir. Alacaklarin  deger diisiikliigline ugrayip ugramadigi degerlendirilirken borglularin  gegmis
performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan
performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Bilango tarihi itibariyle ilgili karsiliklara ait
bilgiler Not 10’ da verilmistir.

6) Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklarin fiziksel 6zellikleri ve ne kadar ge¢misten geldigi incelenmekte, teknik
personelin goriisleri dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler
icin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir degerinin belirlenmesinde de ortalama satis fiyatlarina iligkin
veriler kullanilmaktadir. Sirketin yillar itibari ile ayirmus oldugu stok deger diistikliigli bulunmamaktadir.

2.08 Netlestirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi veya tahsilin miimkiin
olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde,
bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.09 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan dnemli muhasebe politikalarinin &zeti agsagidaki gibidir:
2.09.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin muhtemel
olmas iizerine alman veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara aliir. Net
satislar, mal satislarindan iade ve satis iskontolarinin diistilmesi suretiyle bulunmustur.

Sirket’in mal ve hizmet satislari, fason biikiim, fason kumas boya, elyaf boyama, ip boyama ve mamul iplik satiglarindan
olusmakta olup, mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

e  Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,
Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katilimimin ve satilan mallar {izerinde etkin bir kontroliiniin
olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢lilmesi,
Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast,

e lslemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Sirketin satislarinin 6nemli bir kismu iliskili taraf olan BTD Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.’ye yapilan satiglardan olugsmaktadir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini s6z
konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Satiglar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olusacak nakit akimlarinin
finansman unsuru igerisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi yontemiyle tespit edilir. Fark tahakkuk esasina gore mali
tablolara yansitilir.

2.09.02 Stok Degerlemesi
Sirketin stoklar1 genel olarak boya, tek kat iplik, lycra ve ticari zirai {iriin stoklarindan olusmaktadir.

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarn maliyeti; tiim satin alma
maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri
icerir. Stoklarin doniistiirme maliyetleri; direkt is¢ilik giderleri gibi, {iretimle dogrudan iligkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler
ayrica ilk madde ve malzemenin mamule doniistiiriilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel {iretim giderlerinden sistematik
bir sekilde dagitilan tutarlar1 da igerir.
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Stoklarin maliyetinin hesaplanmasinda agirlikli ortalama maliyet yontemi uygulanmaktadir. Net gerceklestirilebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin
yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplamimin indirilmesiyle elde edilir.

2.09.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, 2005 ve sonraki yillarda satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden
birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar diisiilerek yansitilir.

31.03.2011 ve 31.12.2010 donemlerinde amortisman, asagidaki tabloda yer alan amortisman oranlarina gore dogrusal
amortisman metodu ile her bir aktifin maliyetini iz bedel degerine getirmek {izere ekonomik Omiirler esas alinarak asagidaki
oranlara gore hesaplanmaktadir.

CINSi ORAN (%)
Binalar 2-25-4
Makine ve Tesisler 4-10-12,5-20
Déseme ve Demirbaslar 10-20-25
Nakil Vasitalari 10-20-25

Arazi ve arsalar igin sinirsiz dmiirleri olmasi sebebiyle amortisman ayrilmamaktadir.

Sabit kiymetlerin satig1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirilmas: sonucunda
belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte genisleme veya gozle
goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

Beklenen faydali dmiir kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil
gozden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Sirket ekli mali tablolarda Maddi Duran Varliklari ve Yatirim Amagl Gayrimenkulleri igin TMS 16 Maddi Duran Varliklar
Standardindaki agiklanan muhasebelestirme sonrast Olgiim modellerinden Yeniden degerleme modelini kullanmay: tercih
etmistir. Maddi Duran Varliklar Karsilastirmali Mali tablolarda gergege uygun degeri ile yer almaktadir.

2.09.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Yoktur.

2.09.05 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum veya olaylarin ortaya gikmasi
halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarin1 asmas1 durumunda deger diistikligii
karsiligr kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigliniin olas1 iptali igin gézden gegirilir.

2.09.06 Kiralama Islemleri

i) Finansal Kiralama Islemleri

Sirketin dénemler itibariyle finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.

ii) Operasyonel Kiralama Islemleri

Kiralayanin malm tiim risk ve faydalarim elinde bulundurdugu kira sdzlesmeleri operasyonel kiralama olarak adlandirilir. Bir
operasyonel kiralama i¢in yapilan kiralama ddemeleri, kiralama siiresi boyunca gider olarak kayitlara alinmaktadir.

Sirket ile iligkili taraf olan BTD Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda yapilan kira sozlesmesine gore Bilici Yatirim
San.Tic.A.S. Istanbul Tesvikiye subesi i¢in yilik 9.000 TL (Her y1l i¢in ilave % 10 kira artis1) kira 6deyecektir.

2.09.07 Arastirma Gelistirme Giderleri

Bulunmamaktadir.
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2.09.08 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dlgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, satin almmasi, yapimi
veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar
varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borg¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger

tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Sirketin 6zellikli varliklar1 bulunmadigi i¢in cari donemde aktiflestirdigi borglanma maliyeti tutart yoktur. (31.03.2011: Yoktur,
31.12.2010: Yoktur)

2.09.09 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara alinan finansal
varliklar haricinde, gerg¢ege uygun degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan
tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarmn ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimati kosulunu tastyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan ¢ikarilir.
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Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulan finansal

CLINT3

varliklar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme
dagitilmast yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamuini, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkil degerine
indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler
etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger fark: kdar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal varliklardir.
Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske
kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar
olarak siniflandirilirlar.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirketin vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip, sabit vadeli
borglanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin
faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutar diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim amagh finansal
varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir
sekilde dlgiilebiliyor olmasi kosuluyla gergcege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
olgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde
meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gdsterilmektedir. 1lgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii
olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar /zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik
olarak siniflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak simiflandirilan 6zkaynak araglari
haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 gelir tablosunda iptal
edilebilir.

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride siniflandirilir.

Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

_5-
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Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal varlik Sirketleri,
her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi
tutulur. Finansal varligm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar iizerindeki olumsuz
etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliiSiine ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas: durumunda
deger diisiikliigii zarar olusur.

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oran
iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal varliklarda, deger
diisiikligli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda soz
konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisikliigii
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger
diistikliigli zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis
olmasi1 durumunda ulasacag; itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan
ozkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha
az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa
vadeli yatirimlardir.

(ii) Finansal yiikiimliiltikler

Sirketin finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir yiikiimliligin ve
O0zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore siniflandirilir. Sirketin tiim borglar1 disiildiikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme &zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikkler ve 6zkaynaga
dayali finansal araclar i¢in uygulanan muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler veya diger finansal
yikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

a) Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikkler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her
raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim,

gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal
yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarmni da kapsar.

b) Diger finansal yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden armdirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullamlarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu
doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa
bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii
degerine indirgeyen orandir.

Sirket’in diger finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. (31.03.2011: Yoktur; 31.12.2010: Yoktur)

(iii) Tiirev finansal araclar

Sirketin tlirev finansal aract bulunmamaktadir.
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2.09.10 Kur Degisiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Bilangoda yer
alan dovize bagl varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Bu ¢evirimden
ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 / zararlari gelir tablosunda yer almaktadir.

Sirket finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur. Sirketin mali
durumu ve faaliyet sonuglari, sirketin gegerli para birimi olan ‘TL’ cinsinden ifade edilmistir.

Sirketin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas
alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasina g¢evrilmektedir. Gercege uygun degeriyle izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir.

Tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur
farklar olustuklar1 dénemde, kar veya zarar olarak muhasebelestirilirler.

2.09.11 Hisse basina Kar / Zarar

Hisse bagina kar, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesiyle tespit edilir. Tiirkiye’de
sirketler, sermayelerini hissedarlarma ge¢mis y1l karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Hisse
basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolaysiyla, hisse basina kar hesaplamasinda
kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak cikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde
edilir.

2.09.12 Raporlama Donemi Sonrasi Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimu icin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade
eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango
tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sirket; bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan tutarlart bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.09.13 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Sirketin, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in
ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir
bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsilik olarak mali tablolara alimr.

Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin
tespiti amactyla stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagli yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin
gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarmn isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagli
yikiimliilik, glivenilir tahmin yapilmadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal
tablolarinda karsilik olarak kayitlara alinir.

Sirket sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda iceren kaynaklarin tutar1 hakkinda giivenilir
tahminin yapilmamasi durumunda ilgili yiikiimliiliigii dipnotlarda gostermektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan bir veya daha fazla kesin
olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilecek olan varlik, sarta bagli varlik olarak degerlendirilir. Ekonomik

fayda iceren kaynaklarin isletmeye girme ihtimalinin yiiksek bulunmasi durumunda sarta baglh varliklar dipnotlarda agiklanir.

Karsilik tutarinin 6denmesi igin kullamlan ekonomik faydalarm tamaminn ya da bir kisminin {igiincii taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve tutarin giivenilir bir sekilde
hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

2.09.14 Iligkili Taraflar

Bu mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu tiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan
kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar “iliskili taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir. fligkili
taraflarla gerceklestirilen detayli agiklama Not 37°de verilmistir.

2.09.15 . Devlet Tesvik ve Yardimlart

Bulunmamaktadir.
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2.09.16 Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yikiimliiligli, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri harig
tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle
yasallasmis ya da dnemli 6l¢ilide yasallasmis vergi orant kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yikiimliiligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin mali tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi
matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasallagmis
vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi ylikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disginda varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara
alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iligkin ertelenen
vergi yikiimliiligii veya varlig1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, Sirketin gecici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin
ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki
paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmasi sartryla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gdzden gecirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayitli
degeri, bir kismimin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin
muhtemel olmadig: dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi donemde
gecerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlasmis veya onemli Olgiide kanunlagsmis vergi oranlart (vergi
diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirketin bilango
tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir
hakkin olmasi veya sz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskilendirilmesi ya da Sirketin cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda
mahsup edilir.

Dénem cari_ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iligkin ertelenmis
vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan
kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak
muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alman bagl ortakligin
tammlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli borglarimin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kismumn belirlenmesinde vergi etkisi goz dniinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket, donem sonuglart
iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin ddenen kurumlar vergisi tutarlariyla iliskili oldugu icin netlestirilmektedir.
2.09.17 Emeklilik ve Kidem Tazminati Karsilhigi
Tiirkiye’de gegerli is kanunlar geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlar ilisikteki finansal tablolarda gerceklestikge

provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” Standardi uyarinca s6z konusu
tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
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Ekli solo mali tablolarda kidem tazminat: yiikiimliiliigli, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatimn bilango tarihindeki
degerinin hesaplanmasi amactyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz orani ile iskonto edilmesi ile bulunan tutar olarak
mali tablolara yansitilmistir.

2.09.18 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu igin dikkate alinan nakit
ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditesi yiiksek yatirimlari icermektedir. Nakit akim tablosunda,
doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.
Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlart ve finansal yatirimlar) kullandigt
ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri
6demelerini gosterir.

2.09.19 Yatirim Amag¢h Gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup varlik olarak
muhasebelestirildikten sonra maliyet bedellerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri indirildikten
sonraki tutarlar ile gosterilmistir. (2010 yili mali tablolarinda ise gergege uygun degeri lizerinden mali tablolarda gosterilmistir)
(2.07.c).

Kabul goren kriterlere uymas1 durumunda bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amaglh gayrimenkuliin herhangi bir kismini
degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amagl gayrimenkullere yapilan giinliik bakimlar dahil edilmez.

Yatinm amagli gayrimenkullerin kullanim dis1 kalmalari veya satilmalari durumunda, bilangodan cikartilirlar. Bu
gayrimenkullerin satimlarindan dogan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir. Yatinm Amagh Gayrimenkuller olas1 bir deger
diisiikltigliniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sonunda yatirim amagh gayrimenkullerin kayitli degeri, geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayirmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir
deger ilgili yatirim amaglh gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlart ile net satis fiyatindan yiiksek olani
kabul edilir.

2.10 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde birikmis
kardan indirilerek kaydedilir.

2.11 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

(Sirket 1 Ocak 2010 tarihinde baslayan hesap doneminde, asagidaki yeni ve diizeltilmis UFRS ve UFRYK yorumlarim
uygulamustir.

e UFRYK 17 Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmasi,

e UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme (Degisiklik) — Uygun korumali araglar,

e UFRS’de lyilestirmeler, Mayis 2008

e UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler (Degisiklik) — Sirket tarafindan nakit olarak ddenen hisse bazli 6demeler,

e  Yeniden diizenlenmis UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik),

e  Yaymmlanan tim degisiklikler, UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
standardinin satis isleminden sonra isletme kontrol giicii olmayan hisse senetlerini elinde tutmaya devam ettigi
durumlarda bagli ortakligin ve bu ortakliga ait tim varlik ve borglarin satis amacgli elde tutulan olarak
siniflandirilmasina iligkin hilkiimlerine agiklik getiren degisiklik hari¢ 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren hesap
donemi i¢in gegerlidir.

e UFRS’de lyilestirmeler, Nisan 2009

S6z konusu standart ve yorumlarin Sirket’in finansal tablolarina ya da faaliyetlerine bir etkisi bulunmamaktadir.

Nisan 2009 da yaymlanan UFRS iyilestirmeleri kapsaminda {izerinde degisiklik yapilan ve Sirket’in muhasebe politikalari,
finansal durumu ve performanst iizerinde etkisi olmus ya da olmamuis standartlar asagidaki gibidir.

e  UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler

e  UFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
UFRS 8 Faaliyet Boliimleri

e  UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu
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e  UMS 7 Nakit Akig Tablosu

e  UMS 17 Kiralamalar

e UMS 18 Gelir

e UMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii
UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

e  UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme - Finansal riskten korunan kalem olarak kabul edilen kalemler
UFRYK 9 Gémiilii Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi

e  UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletme ile ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar;

UFRYK 19 Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi: Yorum, 1 Temmuz 2010 tarihi ve
sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlar
hakkinda bir yenileme goriismesi oldugu ve kredi verenin isletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglari
ile geri 6demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestirilmesine deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araglarinin UMS
39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “ddenen bedel” olarak nitelenecegine agiklik getirmektedir.

Sonug olarak finansal tablolardan cikarilan finansal bor¢ ve ¢ikarilan sermaye araglari, bir finansal borcu sonlandirmak igin
6denen bedel olarak isleme tabi tutulur. Sirket, yorumun finansal durumunu veya performansi {izerinde bir etkisi olmasin
beklememektedir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar1 (Degisiklik): Degisiklik, 1 Ocak 2011 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri
icin gegerlidir. Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi i¢in yaptig1 goniillii 6n ddemeleri bir varlik olarak
degerlendirmelerine izin vermektir. Erken uygulamaya izin verilmistir ve uygulanmasi geriye doniik olarak yapilmalidir. Sirket,
yorumun finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Satha 1 Finansal VarhKklar, Siniflandirma ve Aciklama: Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve
sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gecerlidir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin
o6lgiilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hiikiimler getirmektedir. Erken uygulamasina izin verilmektedir. Sirket, yorumun
finansal durumunu veya performans {izerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Agiklama - Yeni haklar iceren ihraglarin siniflandirilmasi (Degisiklik): Degisiklik, 1 Subat
2010 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri icin gegerlidir. Bu degisiklik, yiiriirliikteki standart uyarinca tiirev araci
olarak muhasebelestirilen belirli doviz tutarlar karsili§inda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin
saglanmas1 durumunda islem sirasinda gecerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tiir hak ihraglarinin 6z kaynaga dayal
finansal varlik olarak simiflandirilmas: gerektigini ortaya koymaktadir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanmalidir. Sirket,
yorumun finansal durumunu veya performansi tizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UMS 24 lligkili Taraf Aciklamalar1 (Yeniden Diizenleme): Yeniden diizenleme, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. Bu yeniden diizenleme, devletin ya da isletmenin iliskide oldugu devlet kontroliindeki
kamu kuruluglariin tek bir miisteri olarak nitelendirilip nitelendirmeyecegi hususunda isletmelerin yapmasi gereken
degerlendirmeye iligkindir. Grup, bu degerlendirmeyi yaparken s6z konusu kuruluslar arasindaki ekonomik biitiinlesmenin
kapsamim goz Oniinde bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir ve erken uygulama geriye doéniik olarak
yapilmalidir. Sirket, yorumun finansal durumunu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin flk Kez Uygulanmasi - Ik kez uygulayacaklarin
karsilastirmahh UFRS 7 aciklamasindan simirh muafiyeti (Degisiklik): Degisiklik,1 Temmuz 2010 tarihi ve sonrasinda
baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. Bu degisiklik 28 Ocak 2010 tarihinde yaymlanmistir ve UFRS’yi ilk kez uygulayanlar
5 Mart 2009 tarihinde UFRS 7°nin ortaya koydugu ek agiklamalardan muaf tutmaktadir. Sirket, yorumun finansal durumunu
veya performanst lizerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizliklar1 gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iigiincii ¢ergeve diizenlemesini yaymlamstir.
Degisiklikler icin cesitli yiiriirliik tarihleri belirlenmis olup erken yiiriirliik tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasinda baslayan hesap
donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

e UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Kez Uygulanmasi, 1 Ocak 2011 tarihinde ve
sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri, | Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir.

e UFRS 7 Finansal Araclar: Ac¢iklamalar, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin
gecerlidir.

e UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin
gecerlidir.

e UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar, 1 Temmuz 2010 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir.
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e  UMS 34 Ara Dénem Raporlama, 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.

e UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari: 1 Ocak 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin
gecerlidir.

UFRS 7 Finansal Araclar — Bilango dis1 islemlerin kapsaml bir bicimde incelenmesine iliskin aciklamalar (Degisiklik), 1
Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir.

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiiritizasyon gibi) - finansal varligt
transfer eden taraf iizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de igerecek sekilde - daha iyi anlamalarimi saglamaktir. Ayrica
degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar icin ek agiklama
zorunluluklar1 getirmektedir. Sirket, yorumun finansal durumunu veya performans: iizerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

3. ISLETME BIRLESMELERI

Sirket genel merkezinde 08.11.2010 tarihli gerceklestirilen olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan kararla birlikte Biltag
Bilici Tekstil Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S nin, meveut tiim aktif ve pasifleriyle birlikte Misis Apre Tekstil Boya Enerji
Ingaat Turizm San. AS.’ye devrolunmasina sirket ortaklar tarafindan oybirligiyle karar verilmis olup, birlesme neticesinde
Misis Apre Tekstil Boya Enerji Ingaat Turizm San. A.S.’nin birlesme tarihindeki yasal kayitlarindaki 3.125.415 TL’lik
dzvarhgmim Biltas Bilici Tekstil ingaat ve Turizm San. Ve Tic. A.S. nin yasal kayitlarindaki dzvarlik tutari olan 16.947.905 TL
ile birlesmesi sonucu birlesme sonrasi yasal kayitlardaki 6zvarlik degeri 20.073.320 TL’ye ¢ikartilmustir.Birlesme islemiyle
birlikte girketin ismi Bilici Yatirim Gayrimenkul Tekstil Turizm Enerji Insaat San. Ve Tic A.S. olmustur. Birlesme islemine
istinaden mevcut ortaklarin Biltas biinyesindeki hisseleri nispetinde bedelsiz hisse senedi verilmesine karar verilmistir.

4. iS ORTAKLIKLARI

Sirketin is ortakligi bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirketin donem sonlari itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklari agagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010
Kasa 14.204 43.838
Banka 135.497 73.703
-Vadeli Mevduat - -
-Vadesiz Mevduat 135.497 73.703
Toplam 149.701 117.541

Vadeli Mevduat ve Bloke mevduat bulunmamaktadir.
7. FINANSAL YATIRIMLAR

Sirketin donem sonlari itibariyle Finansal Yatirimlar: agagida agiklanmustir.

BTD Usa Inc. 31.03.2011 31.12.2010
Maliyet Bedeli (*) - 133.600
Deger Diisiikliigii Karsiligi (*) - (133.600)
Net Deger -

(*) Sirketin devir aldig: Biltas Bilici Tekstil insaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’nin bagli ortaklizt BTD Usa Inc., 20 Ocak
2011 tarihinde sirketin iliskili tarafi BTD Tekstil A.S.’ye satilmustir.

8. FINANSAL BORCLAR

Sirket’in donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglar1 asagida agiklanmistir.

Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010
Kisa Vadeli Banka Kredileri 78.878 53.388
Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri - -
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar Toplam 78.878 53.388
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a) Finansal Borglarin vadeleri asagidaki gibidir:

Krediler 31.03.2011 31.12.2010
0-3 ay 78.878 53.388
3-12 ay - -
13-36 ay - -
Toplam 78.878 53.388

b) Finansal bor¢larin para birimi cinsi bazinda etkin faiz oranlar1 asagidaki gibidir.

31.03.2011
Nev’i Doviz Tutari TL Tutari Yilhk Faiz Oram
TL Krediler 78.878 78.878 Faizsiz
Toplam Kisa Vadeli Krediler 78.878
31.12.2010
Nev’i Doviz Tutari TL Tutari Yilhk Faiz Oram
TL Krediler 53.388 53.388 Faizsiz
Toplam Kisa Vadeli Krediler 53.388
Sirketin uzun vadeli finansal borcu bulunmamaktadir.(31.12.2010: Bulunmamaktadir)
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Donem sonlart itibariyle Sirketin finansal diger yiikiimliiligli bulunmamaktadir.
10. TICARI ALACAK VE BORCLAR
Sirketin donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklart agagida agiklanmustir.
Hesap Ad1 31.03.2011 31.12.2010
Ticari Alacaklar 1.169.637 1.034.746
iliskili Taraflar (Bkz Not: 37) 7.293.571 5.600.230
Alacak Senetleri 367.238 495.632
Alacak Reeskontu (-) (173.929) (83.359)
Stipheli Ticari Alacaklar 41.685 73.743
Stipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (41.685) (73.743)
Toplam 8.656.517 7.047.249

Sirket, alacaklarinin tahsil edilip edilmeyecegine karar verirken, sz konusu alacaklarin kredi kalitesinde, ilk olustugu tarihten
bilango tarihine kadar bir degisiklik olup olmadigim degerlendirir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama
tahsilat siiresi 115 giindiir (31.12.2010: 65 giin,). Ticari alacaklarin reeskontu i¢in kullanilan faiz oran1 % 6,5’tir (31.12.2010:

%7). Ticari alacaklardaki risklerin diizeyine iliskin agiklamalara Not:38’de yer verilmistir.

Siipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Donem bagi bakiyesi 73.743 66.842
Birlesmeden Gelen Siipheli Ticari Alacak Karsilig - 32.360
Tabhsil edilemedigi i¢in karsilikli kapatilan - -
Konusu Kalmayan Karsiliklar (Bkz.Not 31) (32.058) (27.156)
Dénem Iginde Ayrilan Kargiliklar (Bkz.Not 31) - 1.697
Donem sonu bakiyesi 41.685 73.743

Alacaklar i¢in alimmus ipotek ve teminat bulunmamaktadir. Sirketin dénem sonlart itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklari
bulunmamaktadir. Sirketin donem sonlart itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Ad1
31.03.2011 31.12.2010
Saticilar 1.493.852 1.352.287
Iliskili Tar. Ticari Borglar (Bkz Not: 37) 2.004.664 901.982
Borg Senetleri 21.200 -
Bor¢ Reeskontu (-) (41.089) (22.463)
Toplam 3.478.627 2.231.806
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31 Mart 2011 tarihi itibariyle ticari borglar; hammadde ve isletme ile ilgili satin alimlara iligkin borglardir. 31 Mart 2011 tarihi
itibariyle ticari borglarin ortalama 6deme siiresi 64 giin (31 Aralik 2010: 43 giin,), ticari borglarin reeskontu i¢in kullanilan faiz
oran1 % 6,5’dir. Sirketin donem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglar1 bulunmamaktadir.

11. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirketin dénem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklar asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010
Diger Alacaklar 403.226 400.640
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar (Bkz Not: 37) - -
Stipheli Diger Alacaklar 10.015 10.015
Siipheli Diger Alacaklar Karsiligi (-) (10.015) (10.015)
Toplam 403.226 400.640

Siipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:

1 Ocak- 31 Mart 2011 1 Ocak-31 Arahk 2010
Donem bast bakiyesi 10.015 -
Birlesmeden Gelen Siipheli Ticari Alacak - 10.015
Donem sonu bakiyesi 10.015 10.015

Sirketin donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglar1 asagida aciklanmustir.

Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010
Odenecek Vergi, Harg ve Kesintiler 303.971 76.226
Odenecek SSK Primleri 27.995 8.765
Personele Borglar 84.987 32.140
Iliskili Taraflara Ticari Olmayan Borglar (Bkz. 37) - -
Diger Borglar 1.035 3.719
Toplam 417.988 120.850

Sirketin donem sonlari itibariyle Uzun Vadeli Diger Borglart bulunmamaktadir.

12. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKIN VARLIK VE HAKEDiISLER
Bulunmamaktadir.
13. STOKLAR

Sirketin donem sonlari itibariyle Stoklar1 asagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010
Ik Madde ve Malzeme 1.175.727 483.840
Mamuller 1.278.347 943.792
Ticari Mallar 9.548 194.592
Toplam 2.463.622 1.622.224

Aktif degerler {izerindeki sigorta bilgilerine Not:22°de yer verilmistir. Net Gergeklesebilir Deger hesabina gore finansal
tablolarda cari yilda deger diisiikliigii bulunmamaktadir. (31.12.2010:-) Yiikiimliiliik i¢in teminat olarak verilen stok
bulunmamaktadir.

14. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

15. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR VE BORCLAR
Bulunmamaktadir.

16. 0ZKAYNAK YONTEMiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir.
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17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31.03.2011 tarihi itibari ile yatirim amagh gayrimenkullerin enflasyona gore diizeltilmis maliyet bedellerinden birikmis
amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri indirildikten sonraki tutarlar ile gosterilmistir.Yatirim amagl gayrimenkuller
icinde UMS 23 kapsaminda aktiflesen finansman gideri bulunmamaktadir. 31.03.2011 itibariyle yatirim amagl gayrimenkuller
mali tablolarda gergege uygun degeri ile gosterilmis olup, detay: asagidaki gibidir:

31.03.2011

Maliyet Bedeli

Gergege Uygun
Hesap Adi 01.01.2011 Alig Satis Transfer Deger Fark (*) 31.12.2010
Arazi ve Arsalar* 11.635.800 - - - - 11.635.800
Binalar 1.592.794 - - - 5.058 1.597.852
Toplam 13.228.594 - - - 5.058 13.233.652
(*) Gergege Uygun deger farki kar zarar ile iliskilendirilmistir.
Birikmis Amortisman
Hesap Adi 01.01.2011 Dénem Amort. Satis Transfer Transfer 31.12.2010
Binalar 94.794 5.058 - - - 99.852
Toplam 94.794 5.058 - - - 99.852
Net Deger 13.133.800 - - - 13.133.800
31.12.2010
Maliyet Bedeli
Birlesmeden Gelen Birlesmeden Gelen
Maliyet Degeri Degerleme Farki
Hesap Ad1 01.01.2010 Al Satis  Transfer (Not:3) (Not:3) Degerleme 31.12.2010
Arazi ve Arsalar* 9.823.275 - - - - - 1.812.525 11.635.800
Binalar - - - 904.044 121.699 397.518 169.533  1.592.794
Toplam 9.823.275 - - 904.044 121.699 397.518 1.982.058 13.228.594
Birikmis Amortisman
Birlesmeden Gelen Birlesmeden Gelen
Dénem Maliyet Degeri Degerleme Farki
Hesap Ad1 01.01.2010 Amort. Satis Transfer (Not:3) (Not:3) Degerleme 31.12.2010
Binalar - 260 - 30.316 64.217 - - 94.794
Toplam 260 - - 64.217 - - 94.794
Net Deger 9.823.275 - 873.728 57.482 397.518 - 13.133.800

* Arsanin hisseleri esit oranda Bilici Yatirim San.Tic.A.S. ile TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligt A.S. ‘ne ait olup buradan
kira geliri elde edilmektedir. Sirketin Yatiim amagli Gayrimenkulleri iizerinde ipotek ve teminat tutarlar1 Dip Not 22’de
ayrintili olarak gosterilmistir

Tadem Tasinmaz Degerleme Miisavirlik A.S. Tarafindan Yatirim amagh gayrimenkullerin rayi¢ degeri tespit edilmistir.

S6z konusu degerleme raporlarina gore Sirketin 31.03.2011 tarihli mali tablolarinda yatirim amacli Arsa ve Bina degeri gercege
uygun degeri ile gosterilmistir. Bununla ilgili olarak yatirim amacli gayrimenkullere 31.03.2011 tarihi itibariyle 2.379.576 TL
degerleme farki eklenmis, bu tutar {izerinden 118.979 TL ertelenmis vergi yiikiimliiliigli hesaplanmustir. Hesaplanan 118.979 TL
ertelenmis vergi yiikiimliligli 6zkaynaklarda muhasebelestirilen deger artisindan mahsup edilmistir. Yapilan ekspertiz
degerlemesi neticesinde olusan deger artislart asagidaki gibidir:
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Maliyet Ozkaynaklara
Yatirnm Amacgh Ekspertiz Bedeli Degerleme Ertelenmis Almnan Net
Gayrimenkuller Degeri (Net) Farki Vergi  Deger Artisi Rapor Tarih/No
Cmarli Arsa 11.635.800 9.823.275 1.812.525 90.626 1.721.899 17.08.2010/ADA-10-1467/0Z-89
Bina 1.043.000 873.728 169.272 8.464 160.808 05.08.2010/iST-10-1567/0Z-89
Birlesmeden Gelen Bina 455.000 57.222 397.779 19.889 377.890 17.08.2010/ADA-10-1466/0Z-88
Toplam 13.133.800 10.754.225  2.379.576 118.979 2.260.597

Yatirim amaglh gayrimenkuller ve Maddi Duran Varliklar {izerinde ipotek ve teminat tutarlar1 Dip Not 22°de ayrintili olarak
gosterilmistir.

18. MADDi DURAN VARLIKLAR
Sirketin dénem sonlari itibariyle Maddi Duran Varliklar1 agagida agiklanmustir.

31.03.2011

Maliyet Bedeli

Gergege Uygun
Hesap Ad1 01.01.2011 Alig Satig Transfer Deger Farki (*¥) 31.03.2011
Arazi ve Arsalar 3.854.513 - - - - 3.854.513
Binalar 7.107.592 175.000 - - 18.058 7.300.651
Tesis Makine ve Cihazlar 27.143.929 44.000 - - 498.053 27.685.982
Tasitlar 1.082.821 17.966 24.736 - - 1.076.051
Demirbasglar 759.205 8.061 - - - 767.266
Yapilmakta Olan Yat. 474.046 186.723 - - - 660.769
Toplam 40.422.106 431.750 24.736 - 516.111 41.345.232

(*) 31.03.2011 donemimde olusan 516.111 TL’lik Gergege Uygun Degerleme farki 6zkaynaklara ilave edilmis olup, bu tutar
iizerinden 100.513 TL ertelenmis vergi yiikiimliiliigi hesaplanmistir. Hesaplanan 100.513 TL ertelenmis vergi yiikiimliliigi
ozkaynaklarda muhasebelestirilen deger artisindan mahsup edilmistir.

Birikmis Amortisman

Hesap Adi 01.01.2011 Dénem Amort. Satig Transfer Degerleme 31.03.2011
Binalar 1.816.284 43.598 - - - 1.859.882
Tesis Makine ve Cihazlar 15.992.746 476.389 - - - 16.469.135
Tasitlar 853.901 36.340 (16.061) - - 874.180
Demirbaglar 679.572 7.180 - - - 686.752
Toplam 19.342.502 563.507 (16.061) - - 19.889.948
Net Deger 21.079.604 - 8.675 - - 21.455.284
31.12.2010

Maliyet Bedeli
Birlesmeden Birlesmeden Gelen
Gelen Maliyet Degerleme Farki

Hesap Ad1 01.01.2010 Alig Satis  Transfer Degeri (Not:3) (Not:3) Degerleme 31.12.2010
Arazi ve Arsalar 453.912 - - - 1.168.976 1.827.707 403.918 3.854.513
Binalar* 2.449.478 25.466 - (904.044) 3.085.863 1.012.439  1.438.391 7.107.592
Tesis Makine ve

Cihazlar 15.899.082 1.308.922 (284.232) - 4.783.407 2.037.240  3.399.510 27.143.929
Tasitlar 162.733 42,999  (84.681) - 961.770 - - 1.082.821
Demirbaslar 407.000 34.832 - - 317.373 - - 759.205
Yapilmakta Olan Yat. 499.043 - (24.997) - - - - 474.046
Toplam 19.871.248 1.412.219 (393.910) (904.044) 10.317.389 4.877.386  5.241.819 40.422.106
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Birikmis Amortisman

Birlesmeden Birlesmeden Gelen

Dénem Gelen Maliyet Degerleme Farki

Hesap Ad1 01.01.2010 Amort. Satis Transfer Degeri (Not:3) (Not:3) Degerleme 31.12.2010
Binalar 529.019 84.351 - (30.316) 1.233.229 - - 1.816.284
Tesis Makine ve

Cihazlar 10.691.803 1.614.495 (156.655) - 3.843.103 - - 15.992.746
Tasitlar 94.324 29.088  (70.639) - 801.128 - - 853.901
Demirbaglar 365.218 16.073 - - 298.281 - - 679.572
Toplam 11.680.364 1.744.007 (227.294) (30.316) 6.175.741 - - 19.342.502
Net Deger 8.190.885 4.141.648 4.877.386 21.079.604

Tadem Tasinmaz Degerleme Miisavirlik A.S. tarafindan Tasitlar ve Demirbaglar hari¢ diger tiim Maddi Duran Varliklarin rayi¢
degeri tespit edilmistir. S6z konusu degerleme raporlarina gore Sirketin 31.12.2010 tarihli mali tablolarinda Arsa, Bina ve
Makine Cihazlar gercege uygun degerine getirilmistir. Bununla ilgili olarak maddi duran varliklara 31.12.2010 tarihi itibariyle
toplam 10.119.205 TL degerleme farki eklenmis, bu tutar {izerinden 1.321.473 TL ertelenmis vergi yilikiimliiliigii hesaplanmustir.
Hesaplanan 1.321.473 TL ertelenmis vergi yiikiimliiliigii 6zkaynaklarda muhasebelestirilen deger artisindan mahsup edilmistir.

Yapilan ekspertiz degerlemesi neticesinde olusan deger artiglari asagidaki gibidir:

Maliyet Ozkaynaklara
Ekspertiz Bedeli Degerleme Ertelenmis  Alinan Net

Maddi Duran Varhiklar Degeri (Net) Farki Vergi Deger Artisi Rapor Tarih/No
Organize sanayi arsa 25.306 m2 857.831 453912 403.919 20.196 383.723 17.08.2010 ADA/10-1443/0Z-84
Birlesmeden gelen arsalar 2.996.683 1.168.976 1.827.707 91.385 1.736.321

- Arazi Org. San. Bolgesi 10.258 m2 85.536 48.445 37.091 1.855 35.236 04/08/2010 ADA/10-1465/0Z-87

- Ceyhan Fabrika Arsasi 1.087.418 1.035.621 51.797 2.590 49.207 04/08/2010 ADA/10-1415/0Z-76

- Arazi Org. San. Bolgesi 53.800 m2 1.823.729 84.910  1.738.819 86.941 1.651.878 10/08/2010 ADA/10-1444/0Z-85
Binalar 2.401.067 975.611  1.425.456 71.273 1.354.183 10/08/2010 ADA/10-1443/0Z-84
Birlesmeden gelen binalar 2.865.123 1.839.750 1.025.373 51.269 974.104

- Organize Sanayi Bélgesi Binasi 1.790.677 1.215.843 574.834 28.742 546.092 10/08/2010 ADA/10-1444/0Z-85

- Ceyhan Fabrika Binasi 1.074.446  623.907 450.539 22.527 428.012 04/08/2010 ADA/10-1415/0Z-76
Makine Tesis ve Cihazlar 7.169.691 3.808.596  3.361.095 672.219 2.688.876 17/08/2010 ADA/10-1437/0Z-78
Birlesmeden gelen makina tesis ve cihazlar  2.977.542  901.886  2.075.656 415.131 1.660.524 16/08/2010 ADA/10-1440/0Z-81
Toplam 19.267.937 9.148.733 10.119.205  1.321.473 8.797.732
19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31.03.2011
Maliyet Bedeli
Hesap Ad1 01.01.2011 Alig Satig Transfer Devir  Degerleme 31.03.2011
Diger Maddi Olmayan Var. 31.497 - - - - - 31.497
Toplam 31.497 - - - - - 31.497
Birikmis Amortisman
Hesap Ad1 01.01.2011 Donem Amort. Satig Transfer Devir  Degerleme 31.03.2011
Diger Maddi Olmayan Var. 28.465 310 - - - - 28.775
Toplam 28.465 310 - - - 28.775
Net Deger 3.032 2.722
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31.12.2010
Maliyet Bedeli

Hesap Ad1

01.01.2010

Alis Satis Transfer Devir

Degerleme

31.12.2010

Diger Maddi Olmayan Var.

- 1.300 - - 30.197

- 31.497

Toplam

- 1.300 - - 30.197

- 31.497

Birikmis Amortisman

Hesap Ad1

Donem Amort. Satig Transfer Devir

Degerleme

31.12.2010

Diger Maddi Olmayan Var.

01.01.2010

107 - - 28.358

- 28.465

Toplam

- 107 - - 28.358

- 28.465

Net Deger

3.032

20. SEREFIYE

Bulunmamaktadir.

21. DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir.

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsiliklar

Sirketin donem sonlari itibariyle Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar asagida agiklanmistir.

Kisa Vadeli

31.03.2011

31.12.2010

Dava Karsilig
Diger

41.796
71.774

41.796
71.774

Toplam

113.570

113.570

it) Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler;

Sirket yetkili avukatlarindan alinan yazi neticesinde, Sirket aleyhinde veya lehinde agilan ve 31.03.2011 tarihi itibari ile devam
eden davalarla ilgili bilgiler asagida gosterilmistir.

DAVA/TAKIP KARSI . .

MIKTARI TARAF NETICELERI DOSYA NO
27.987,00 TL | Hadoks Tekstil | Sirket tarafindan Hadoks Tekstil Ltd.Sti. aleyhine Adana 2. | 2010/136 E.
San.Tic.A.S. fcra Md. 2010/1714 sayili agigimiz takip dosyasina borglu

tarafindan yapilan itiraz nedeniyle itirazin iptali davasi
acilmistir. Dava dosyast bilirkiside bulunmaktadir. Mali
Tablolarda Siipheli Alacak Karsilig1 ayrilmistir.
10.403,00 TL | SGK 10.403,00 TL SGK tarafindan isgiye 20.807,00 TL pesin | 2008/472 E.
Baskanlig sermaye degerli gelir baglanmis ancak kurum tarafindan
simdilik 10.403,00 TL’lik kismu talep edilmistir. 08.12.2010
tarihinde davanin kabuliine karar verilmis olup 09.12.2010
tarihinde karar temyiz edilmistir. Mali Tablolarda dava
karsilig1 ayrilmustir.
6.137,00 TL | Cukurova Cukurova Kargo tarafindan Biltas aleyhine Adana 11. Icra | Adana
Kargo Miid. 2007/4259 takip dosyasina yapilan itiraz sonucu itirazin | 1.Asliye
Ltd.Sti. iptali davasi acildi. Davanin kabuliine karar itirazin iptaline | Ticaret Mah.
karar verildi. Dosya Bilici Yatirim A.S. temyiz edildi. Dava | 2007/429
halen Yargitay’da siirmektedir. Bakiye devralinan sirket olan
Biltas Bilici Tekstil Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’den
gelmektedir Mali Tablolarda dava karsilig ayrilmistir.
2.044,00 TL | Ulastirma BILTAS A.S. tarafindan Ulastirma Miid.’niin 101922 sira | Tarsus 1. Sulh
Miidiirliigi numarali 2.044 TL’lik idari para cezasina itiraz edildi. Dava | Ceza Mah.
devam ediyor . Mali Tablolarda dava karsilig1 ayrilmistir. 2010/716
17.751,00 TL | Orhan Endes Is kazasi sonucu istenen tazminat. Mali Tablolarda dava | Adana 1.Is Mah.
karsilig1 ayrilmustir. 2004/234 E.
2.163,00 TL | Ihlamur Tekstil | Mali Tablolarda Siipheli Alacak Karsilig1 ayrilmustir.
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60.000,00 TL | Koleksiyon Bor¢lu Sirket faaliyetine devam etmemektedir. Bor¢lu | 2007/11167 E.
Tekstil Sirketin  haczedilebilecek adma kayith —menkul ve | 2009/6813 E.
Ltd.Sti. gayrimenkul bulunmamaktadir. Vergi borcundan mahsup
edilmek {izere aciz belgesine baglanmasi uygun
goriilmektedir. islemler devam etmekte olup, Mali Tablolarda
Siipheli Ticari Alacak Karsilig1 ayrilmstir.
5.000,00 TL | Giilteks Borglu Sirket faaliyetine devam etmemektedir. Bor¢lu | Adana
Dokuma Sirketin  haczedilebilecek adma kayith menkul ve | 2. Icra Miid.
San.Tic.A.S. gayrimenkul bulunmamaktadir. Vergi borcundan mahsup | 2005/8238
edilmek iizere aciz belgesine baglanmasi uygun
goriilmektedir. Bakiye devralinan sirket olan Biltas Bilici
Tekstil Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.’den gelmektedir.
Mali Tablolarda Siipheli Ticari Alacak Karsilig1 ayrilmistir.
11.684,00 TL | Us Tekstil Bor¢lu Sirket faaliyetine devam etmemektedir. Vergi | 2009/9531 E.
San.Tic.A.S. borcundan mahsup edilmek iizere aciz belgesine baglamak
iizere takip a¢ilmustir. Dava devam etmektedir. Mali
Tablolarda Siipheli Ticari Alacak Karsilig1 ayrilmistir.
iii) Pasifte yer almayan taahhiitler , ipotek ve teminatlar
31.03.2011 tarihi itibariyle Sirketin alinan veya verilen teminat1 bulunmamaktadir.
iv) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;
31.03.2011
Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Para Sigorta Sigorta
Aktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Birimi Baslangi¢ Tarihi Bitis Tarihi
Tasitlar Axa Oyak 892.722 TL 31.12.2010 31.03.2012
Emtia Axa Oyak 9.655.380 TL 31.03.2011 31.03.2012
Binalar Axa Oyak 13.065.433 TL 31.03.2011 31.03.2012
Makina Techizat Axa Oyak 81.520.532 TL 31.03.2011 31.03.2012
Demirbag Axa Oyak 1.182.311 TL 31.03.2011 31.03.2012
Toplam TL 106.316.378 TL
31.12.2010
Sigortalanan Sigortalayan Sigortaya Esas Para Sigorta Sigorta
AKktifin Cinsi Sirket Alinan Tutar Birimi Baslangi¢ Tarihi Bitis Tarihi
Tasitlar Axa Oyak 753.376 TL 31.12.2010 31.03.2011-2012
Emtia Axa Oyak 5.737.480 TL 31.12.2010 31.03.2011
Binalar Axa Oyak 10.435.082 TL 31.12.2010 31.03.2011
Makina Techizat Axa Oyak 34.565.665 TL 31.12.2010 31.03.2011
Demirbag Axa Oyak 872.538 TL 31.12.2010 31.03.2011
Toplam TL 52.364.141 TL

v) Teminat Rehin ve Ipoteklerin Ozkaynaklara Oran

31.03.2011 tarihi itibariyle Sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir.

Sirket tarafindan verilen Teminat Rehin ipotek(TRi)'ler

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar

Teminat mektuplart

Ipotek

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

Verilmis olan TRI' lerin toplam tutari

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. Kisilerin

Borcunu temin amactyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari -

D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar1

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutart -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Sirket Sirketleri

lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari -

iii. C maddesi kap.girmeyen 3. kisiler lehine verilen TRI' lerin tutari -

Toplam

31.03.2011 31.12.2010
278.300 22.069.800
278.300 278.300

- 21.791.500 (¥)
278.300 22.069.800
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(*) Sirketin kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerden teminat mektuplarin tamam TL cinsinden olup, ipotekler ise
10.000.000 TL ,5.000.000 EURO ve 1.000.000 USD’den olusmaktadir. Verilen ipoteklerin tamam devralinan Biltas Bilici
A.S.’ye ait olup, Biltas Bilici A.S. ve sirketin iliskili tarafi olan Biteks Iplik A.S’ye bankalarca kullandirilan kredilere iliskin
verilen ipoteklerden olusmaktadir. Ipoteklerin tamami Maddi Duran Varliklar’ da muhasebelestirilen gayrimenkuller iizerinde
bulunmaktadir. Dénem sonlart itibariyle Sirketin vermis oldugu diger TRI' ler bulunmamaktadir.

23. TAAHHUTLER

Bulunmamaktadir.

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Uzun Vadeli 31.03.2011 31.12.2010
Kidem Tazminat1 Karsilig 218.642 164.260
Toplam 218.642 164.260

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is sdzlesmesi sona erenlere, hak
kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiikiimliiliigii vardir. Ayrica, halen yiirlirliikte bulunan mevzuat geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii bulunmaktadir. 31.03.2011
tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, aylik 2.623,23 TL (31.12.2010: 2.365,16 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat yiikiimliiliigii, Sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degerinin
tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmus fayda planlar
kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.

Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel oram ifade eder. Dénem
sonlart itibariyle, ekli solo mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 4,80 enflasyon oran1 ve %11 iskonto
oran1 varsayimina gore, % 4,66 reel iskonto oran ile hesaplanmustir (31 Aralik 2010: % 4,66)

25. EMEKLILiK PLANLARI

Bulunmamaktadir.

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin donem sonlari itibariyle Diger Donen Varliklart agagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 20.967 31.443
Personel Avanslari 13.429 11.679
Verilen Siparis Avansi 90.507 46.760
Diger KDV 144.618 -
Devreden KDV 29.543 126.647
Sayim ve Teselliim Noksanlari 6.683 -
is Avanslari 1.620 1.200
Toplam 307.367 217.729

Sirket’in donem sonlart itibariyle Diger Duran Varliklar1 agsagida agiklanmustir.

Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010
Gelecek Yillara Ait Giderler 25.521 29.123
Toplam 25.521 29.123

Sirketin dénem sonlar1 itibariyle Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliik Varliklar1 bulunmamaktadir.
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27. 0ZKAYNAKLAR
i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Bulunmamaktadir.

ii) Sermaye / Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi
Bilici Yatirim San.Tic.A.S. nin hissedarlar1 ve hisse oranlar1 31.03.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

Bilici Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. 31.03.2011 31.12.2010
Ortaklar Tutar1 Oram (%) Tutar1 Oram (%)

Hasan Bilici 1.694.790 8 1.694.790 8
Biilent Bilici 2.476.145 12 2.476.145 12
Mehmet Fatih Bilici 2.476.145 12 2.476.145 12
Mehmet Ali Bilici 2.509.165 13 2.509.165 13
Siileyman Bilici 2.509.165 13 2.509.165 13
Nermin Bilici 1.694.790 8 1.694.790 8
Esra Bilici Pekcan 1.694.790 8 1.694.790 8
Ali Hikmet Bilici 2.509.165 13 2.509.165 13
Tamer Bilici 2.509.165 13 2.509.165 13
Sermaye Toplam 20.073.320 100 20.073.320 100

Grubun nihai kontrolii Bilici Ailesi iiyelerindedir

Firmanin karsilikli sermaye diizeltmesine tabi olacak istiraki bulunmamasi sebebiyle donem sonu itibariyle sermaye/karsilikli
istirak sermaye diizeltmesi bulunmamaktadir.

Sirketin sermayesini temsil eden pay adedi asagida gosterilen sekilde belirlenmistir.

Sirket Ana Sézlesmesine Gore

Pay Adedi 20.073.320 Adet
Her Payin Nominal Tutar1 1TL
Toplam Nominal Tutar 20.073.320 TL

Misis Apre Tekstil Boya Sanayi ve Ticaret A.S ve Biltag Bilici Tekstil ingaat Turizm ve Sanayi Ticaret A.S 23.11.2010
tarihinde birlesmis olup, bilango tarihinden sonraki nihai sermaye 20.073.320 TL’dir.Sermaye her biri 1 TL itibari degerde;
600.000 adet nama yazili A Grubu, 600.000 adet nama yazilit B Grubu, 18.873.320 adet hamiline yazili C Grubu hisselerden
olugmaktadir.

S6z konusu sermayeyi temsil eden senetler lizerinde Yonetim Kurulu iiyeleri se¢iminde imtiyaz bulunmaktadir. Sirket, genel
kurul tarafindan segilecek 6 (Alt1) iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan yonetilir. Yonetim Kurulu'nun 3 (iig) tiyesi (A)
Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan 3 iiyesi B Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan Genel
Kurul tarafindan segilir.

Yil Icinde Sermaye artisi:

Sirket genel merkezinde 08.11.2010 tarihli gerceklestirilen olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan kararla birlikte Biltag
Bilici Tekstil Insaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.S’nin, mevcut tiim aktif ve pasifleriyle birlikte Misis Apre Tekstil Boya Enerji
Ingaat Turizm San. AS.’ye devrolunmasina sirket ortaklar tarafindan oybirligiyle karar verilmis olup, birlesme neticesinde
Misis Apre Tekstil Boya Enerji Insaat Turizm San. A.S.’nin birlesme tarihindeki yasal kayitlarindaki 3.125.415 TL’lik
dzvarliginin Biltas Bilici Tekstil Insaat ve Turizm San. Ve Tic. A.S.’nin yasal kayitlardaki 6zvarlik tutari olan 16.947.905 TL
ile birlesmesi sonucu birlesme sonrast yasal kayitlardaki 6zvarlik degeri 20.073.320 TL’ye ¢ikartilmistir. Birlesme islemiyle
birlikte sirketin ismi Bilici Yatirim Gayrimenkul Tekstil Turizm Enerji Insaat San. Ve Tic A.S. olmustur. Birlesme islemine
istinaden mevcut ortaklarin Biltas biinyesindeki hisseleri nispetinde bedelsiz hisse senedi verilmesine karar verilmistir. (3)
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Ortaklik yapisinda 6nemli degismeler:

Sirket’in birlesme sonucu 31.12.2010°da ortaklik yapisi degismis olup, Hasan Bilici, Esra Pekcan ve Nermin Bilici yeni
hissedarlar olarak sermayeden birlesme islemine istinaden mevcut ortaklarin Biltag blinyesindeki hisseleri nispetinde bedelsiz
hisse senedi pay1 almislardir.

iii) Sermaye Yedekleri

Hesap Ad1 31.03.2011 31.12.2010
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 1.690.048 1.690.048
Toplam 1.690.048 1.690.048

iv) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal yedeklerden olugmaktadir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve
ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirketin 6denmis
sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise &denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini
gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin
degildir.

Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010
Yasal Yedekler 459.119 253.081
Toplam 459.119 253.081

v) Gegmis Yil Kar/Zararlar

Gegmis Y1l Kar/Zararlari, Olaganiistii Yedekler, Yedeklere iliskin Enflasyon Farklar ve Diger Gegmis Y1l Kar/Zararlarindan
olugmaktadir.

Halka agik Sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karar uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar {izerinden
SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal
kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamas: durumunda ise yasal
kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamam dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya
yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimu yapilmayacaktir. SPK’nin 27 Ocak 2010
tarihli karar1 ile paylar1 borsada islem goren halka acik anonim ortakliklar igin yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi
bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine karar verilmistir. Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganiistii
yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak,
ozsermaye enflasyon diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in
yasal kayitlarinda bulunan gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan dénem kar1 ve kar dagitimina konu edilebilecek
diger kaynaklarin toplam tutari 5.836.699 TL’dir. (31.12.2010: 5.725.095 TL )

vi) Diger

1 Ocak 2008 tarihi itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK duyurularina goére
“Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlari
iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye” kaleminden
sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlannmus yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitinu
veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zararryla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 0zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 cergevesinde
degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sirketin Ozkaynak kalemleri asagida agiklannmstir.

Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010
Sermaye 20.073.320 20.073.320
Sermaye Diizeltmesi Farklar 1.690.048 1.690.048
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 459.119 253.081
Gegmis Y1l Kari/Zarari 5.563.495 2.539.833
Deger Artis Fonlari 11.473.926 11.058.328
Net Dénem Kari/Zarari 752.302 3.229.700
Toplam Ozkaynaklar 40.012.210 38.844.310
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirketin donem sonlari itibariyle Satislar ve Satiglarin Maliyeti asagida agiklanmustir.

01.01.2011 01.03.2010
Hesap Adi 31.03.2011 31.03.2010
Yurtici Satiglar 5.515.065 2.555.234
Yurtdis1 Satiglar 154.153 -
Diger Gelirler 55.039 63.928
Satistan fadeler (-) (3.687) (4.626)
Satis Iskontolari(-) (3.216) -
Net Satiglar 5.717.354 2.614.536
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (187.524) (176)
Mamul Maliyeti(-) (1.123.940) -
Hizmet Maliyeti(-) (3.021.235) (1.808.677)
Satislarin Maliyeti (4.332.699) (1.808.853)
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 1.384.655 805.683
Sirketin donem sonlar itibariyle iiretim ve satig miktarlari asagida agiklanmustir.
01.01.2011 01.01.2010
Uretim Miktarlar Birim 31.03.2011 31.03.2010
Fason Kumas Boya Apre Terbiye Mt 2.248.824 1.820.008
Fason Elyaf — iplik Boya Kg 56.510 28.381
Fason Iplik Biikiim Kg 528.524 505.205
iplik Uretim Kg 169.436 108.850
01.01.2011 01.01.2010
Satis Miktarlari Birim 31.03.2011 31.03.2010
Fason Kumas Boya Apre Terbiye Mt 2.272.909 1.824.828
Fason Elyaf - Iplik Boya Kg 43.976 26.473
Fason Iplik Biikiim Kg 528.524 505.205
iplik Uretim Kg 154.342 115.668
29. AR-GE GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM GIiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI
Sirketin donem sonlari itibariyle Faaliyet Giderleri asagida aciklanmistir
Hesap Adi 01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Pazarlama Satis ve Dag. Gid. (-) (18.866) -
Genel Yonetim Giderleri (-) (526.882) (280.829)
Toplam Faaliyet Giderleri (545.748) (280.829)
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Sirketin donem sonlari itibariyle Niteliklerine Gore Giderleri asagida agiklanmustir
Hesap Adi 01.01.2011 01.01.2010
31.03.2011 31.03.2010
Pazarlama Sat. ve Dag. Gid. (-) (18.866) -
Reklamasyon Giderleri (7.281) -
Navlun Giderleri 4.171) -
ihracat Giderleri (240) -
Seyahat Giderleri (7.174) -
Genel Yonetim Giderleri (-) (526.882) (280.829)
Personel Giderleri (171.649) (46.757)
Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler (26.357) (5.384)
Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler (80.807) 9.477)
Tamir Bakim Giderleri (6.077) -
Temsil ve Agirlama Giderleri - (1.532)
Haberlesme Giderleri (5.954) (2.949)
Arag Gideri (32.359) (12.040)
Kidem Tazminati (68.034) (7.216)
Vergi Resim Harg (24.269) (4.688)
Amortisman ve Tiikkenme Paylari (22.642) (173.709)
Gida Giderleri (7.651) (70)
Sigorta Giderleri - (757)
Diger (81.083) (16.250)
Toplam Faaliyet Giderleri (-) (545.748) (280.829)
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31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Sirketin dénem sonlari itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderleri asagida agiklannustir.

Hesap Ad1 01.01.2011 01.01.2010

31.03.2011 31.03.2010
Diger Gelirler 199.416 71.378
Sabit Kiymet Satis Karlari 22.283 3.400
Kon. Kalmayan Siipheli Alacak Karsilig 165.658 30.157
Sigorta Tazminat Gelirleri 3.690 34331
SGK 5510 Sayil K. %S5 Indirim Geliri 7.726 3.490
Diger Gelirler ve Karlar 59 -
Diger Faaliyet Giderleri (-) (62) -
Stipheli Alacak Karsilik Giderleri - -
Diger Giderler (62) -
Diger Gelir / Giderler (Net) 199.354 71.378
32. FINANSAL GELIiRLER
Sirketin donem sonlari itibariyle Finansal Gelirleri asagida agiklanmustir.

01.01.2011 01.01.2010
Hesap Ad1 31.03.2011 31.03.2010
Faiz Gelirleri - 746
Kur Farki Gelirleri 67.811 165.231
Satislardan Elimine Edilen Faiz 119.127 18.836
Finansal Varlik Satis Geliri 19.600 -
Cari Donem Reeskont Geliri 41.089 6.634
Onceki Donem Reeskont Iptali 85.867 13.359
Toplam Finansal Gelirler 333.494 204.806
33. FINANSAL GIDERLER
Sirketin donem sonlari itibariyle Finansal Giderleri asagida agiklanmustir.

01.01.2011 01.01.2010
Hesap Ad1 31.03.2011 31.03.2010
Faiz Giderleri (-) (1.635) (12.167)
Kur Farki Giderleri (-) (79.792) (165.032)
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (-) (47.316) (15.112)
Cari Donem Reeskont Gideri (-) (173.929) (3.773)
Onceki Donem Reeskont Iptali (-) (22.463) (11.304)
Toplam Finansal Giderler (325.135) (207.388)

Ozellikli varlik olmadig igin, aktiflestirilen finansman gideri bulunmamaktadir.

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir.

35 .VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Sirketin vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri) olugsmaktadir.

Hesap Adi 01.01.2011 01.01.2010

31.03.2011 31.12.2010
Cari Donem Yasal Vergi Karsilig 1.055.236 1.036.619
Pesin Odenen Vergiler (-) (779.790) (645.147)
Toplam Odenecek Net Vergi 275.446 391.472

i) Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’deki gegici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak Sirketin 2010
yili kazanglarimin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari tizerinden %20 oraninda gegici vergi

hesaplanmustir.
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Tiirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyan1 {izerine tarh olunur. Tiirkiye’de
vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama
donemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil ierisinde incelenerek degistirilebilirler.

Sirketin cari donem vergi karsilig1 asagidaki sekilde hesaplanmustir.
Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tiim miikellef kurumlara ve yabanci Sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylari
iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. 23 Temmuz 2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
2006/10731 Sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj oram %10’ dan %15’ e ¢ikarilmustir. 12.01.2009 Tarihli
2009-14592 Sayil1 Bakanlar Kurulu karari ile % 15 oraninin uygulanmasimin devamina karar verilmistir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirketin vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlari’na gore hazirlanmig mali tablolart arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z
konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gére
hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Zamanlama farkliliklari, muhasebe ve vergi amagh kaydedilen gelir ve giderlerin yillar arasinda meydana gelen farklarindan
kaynaklanmaktadir. Zamanlama farkliliklari, maddi duran varliklar (arsa ve arazi hari¢), maddi olmayan duran varliklar,
stoklarin ve pesin ddenen giderlerin yeniden degerlenmesi ile alacaklarin ve borglarin reeskontu, kidem tazminati karsiligi,
gecmis yil zararlari v.b. iizerinden hesaplanmaktadir. Her bilango doneminde Sirket, ertelenmis vergi alacaklarini gézden
gecirmekte ve ileriki yillarda vergilendirilebilir gelirlerden diisiilemeyecegi tespit edilen ertelenmis vergi alacaklarini geri
¢ekmektedir. Ertelenmis vergi hesabinda kurumlar vergisi oran1 baz alinmaktadir.

Yillar itibariyle Birikmis Ertelenmis Vergi Varhg /

(Yiikiimliiliigii)
Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010
Sabit Kiymetler (410.239) (376.913)
Mali Zarar - -
Reeskont Gideri 34.786 17.173
Kidem Tazminatt Karsilig 43.728 32.852
Verilen Siparis Avanslarinin Giderlesmesi - -
Stipheli Alacak Karsilig 2.003 8.415
Sabit Kiy. Yen. Fonunun Gelir Yazilmasi (12.213) (12.213)
Prekont (8.218) (4.493)
izin Karsilhig 14.355 -
Kur Farki - 11.324
Yatirim indirimi 26.091 24.660
Kredi Faiz Karsilig - -
Dava Karsiligt - 8.359
Yatirim Amagh Gayrimenkul ve MDV Deger Artisi (1.540.964) (1.440.451)
Ertelenmis Vergi Varhgi /( Yiik.) (1.850.671) (1.731.286)
31.03.2011 31.12.2010
Donem Basi Ertelenmis Vergi Varligy/ (Yiik.) (1.731.286) (580.366)
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) (18.872) 205.723
Birlesmeden (Biltas A.S.) Devir Ert. Vergi (*) - (485.523)
Ozkaynaklardan Mahsup Edilen Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii (100.513) (871.120)
Doénem Sonu Ertelenmis Vergi Varhig / (Yiik.) (1.850.671) (1.731.286)
(*) Devir Tarihi itibariyle 485.523 TL ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin detay1 asagida yer almaktadir.
Maddi Duran Varliklar ve yatirim amagli gayrimenkul deger artislari (563.331)
Ertelenmis Vergi Varlig 83.808
Devir Gelen Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii (485.523)

Sirket yonetiminin yapmis oldugu degerlendirme neticesinde sonraki donemlere devreden vergi kanunlari gergevesinde vergi
indirim hakkmin devam edebilecegi kullanilabilecek 13.045.455 TL yatirim indirimi mevcuttur. S6z konusu yatirim indirimi
iizerinden 26.091 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi tahmin edilmis ve muhasebelestirilmistir.
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36. HISSE BASINA KAZANC / KAYIP

Hisse basma kar/zarar miktari, net donem kar/zararmin Sirket hisselerinin yil i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine

boliinmesiyle hesaplanir. Hisse Basia Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

01.01.2011 01.01.2010
Hesap Adi 31.03.2011 31.03.2010
Ana Sirket Hissedarlarina Ait Net Dénem Kar1 / (Zararr) 752.302 616.352
Agirlikli Ortalama Hisse Adedi 20.073.320 28.000
Hisse Basina Diisen Kazanc / (Kayip) 0,0375 22,01
37. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Mliskili taraf islemleri asagida agiklanmis olup islemler teminatsiz olarak gerceklestirilmektedir.
a) Iligkili T araflarla Bor¢ ve Alacak Bakiyeleri
Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olm. Ticari Ticari Olm.
31.03.2011 Alacaklar Alacaklar Borglar Borclar
Biteks Iplik San.Tic.A.S. 3.981 (1) - 2.004.664 (4) -
Bilgiin Tekstil San.Tic.A.S. 120.878 (2) - - -
BTD Tekstil San.Tic.A.S. 7.168.712 (3) - - -
Toplam 7.293.571 - 2.004.664 -

1) Biteks Iplik San.Tic.A.S.’ye yapilan muhtelif emtia satigindan kaynaklanmaktadir.
2) Bilgiin Tekstil San.Tic. A.S.’ye verilen buhar enerji satisindan kaynaklanmaktadir.

3) BTD Tekstil San.Tic.A.S. Sirketin en yogun calistig1 miisteri olup, bakiye boya ve fason biikiim faaliyetinden dogmaktadir.

4) Sirket, Biteks Iplik’ten hammadde olarak tek kat iplik almaktadur.

Alacaklar Borg¢lar

Ticari Ticari Olm. Ticari Ticari Olm.
31.12.2010 Alacaklar Alacaklar Borglar Borclar
Biteks Iplik San.Tic.A.S. - - 897.121 (6) -
Bilgiin Tekstil San.Tic.A.S. 59.248 (1) - 4.861 (7) -
BTD Tekstil San.Tic.A.S. 5.261.661 (2) - - -
Biltar Tarim Isl.Alacak Senetleri 179.254 (3) - - -
BTD Alacak Senetleri 102.575 (4) - - -
Mliskili Taraf Alacak Rees. (-) (2.508) (5) - - -
Toplam 5.600.230 - 901.982 -

1) Bilgiin Tekstil San.Tic. A.S.”ye verilen buhar enerji satisindan kaynaklanmaktadir.

2) BTD Tekstil San.Tic.A.S. Sirketin en yogun calistigi miisteri olup, bakiye boya ve fason biikiim faaliyetinden dogmaktadir.

3) Hesabin bakiyesi Biltar Tarim Isletmesi ile olan zirai islemler karsiliginda alinan senetten olusmaktadir.

4) Sirketin yapmis oldugu iplik boyama ve fason biikiim faaliyetleri karsilig1 vermis oldugu senetlerden olugmaktadir.

5) fliskili taraflarm vermis oldugu senetlerin reeskont edilmesinden dogmustur.
6) Sirket, Biteks Iplik’ten hammadde olarak tek kat iplik almaktadir.
7) Sirket, Bilgiin Tekstil’den hammadde olarak ham bez almaktadir.

b) Tliskili T araflardan alimlar ve Iligkili taraflara satslar

31.03.2011

Alimlar TEKSTIL KiRA AKARYAKIT FAIZ DiIGER TOPLAM
BTD Tekstil San.Tic.A.S. 188.817 - 809 - 11.297 200.922
Biteks Iplik San.Tic.A.S. 1.346.745 - - - 4.139 1.350.884
Aktarim Tekstil A.S. - - - - 17.966 17.966
TOPLAM 1.535.562 - 809 - 33.401 1.569.772
Satiglar TEKSTIL KiRA BUHAR FAIZ DiIGER TOPLAM
BTD Tekstil San.Tic.A.S. 4.036.328 8.010 - - 2.235 4.046.573
Biteks Iplik San.Tic.A.S. - 4515 - - 38.117 42.632
Bilgiin Tekstil San.Tic.A.S. - - 41.943 - 2.235 44.178
TOPLAM 4.036.328 12.525 41.943 - 42.583 4.133.383
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31.03.2010
Almlar TEKSTIL KiRA AKARYAKIT FAizZ DIGER TOPLAM

BTD Tekstil San.Tic.A.S. - -
Biteks Iplik San.Tic.A.S.

Biltas Tekstil San.Tic.A.S. 6.278 - - 6.278

TOPLAM - - 6.278 - - 6.278

Satiglar TEKSTIL KiRA BUHAR FAIZ DIGER TOPLAM
BTD Tekstil San.Tic.A.S. 2.030.866 - - - - 2.030.866
Biteks Iplik San.Tic.A.S. - 4.300 - 28.667 22.508 55.475
Bilgiin Tekstil San.Tic.A.S. - - 20.400 - - 20.400
Biltag Tekstil San.Tic.A.S. - - - - 748 748
TOPLAM 2.030.866 4.300 20.400 28.667 23.255 2.107.488

¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler

01.01.2011 01.01.2010
Hesap Ad1 31.03.2011 31.03.2010
Calisanlara saglanan faydalar 36.287 34.718
Toplam 36.287 34.718

Mliskili taraf islemlerine iliskin kosullar, piyasa sartlarinda muvazaasiz kosullarda gergeklesmistir.
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya c¢aligirken, diger yandan da bor¢ ve dzkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligini artirmayr hedeflemektedir. Sirketin sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri
de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve sirasiyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye
yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler iist yonetim tarafindan degerlendirilir. Ust
yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle
oldugu kadar, temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir. Sirket sermayeyi borg/toplam
sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar igerir) diisiilmesiyle

hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31 Mart 2011, 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.03.2011 31.12.2010
Toplam Borglar 6.585.742 4.806.632
Eksi: Hazir Degerler (149.701) (117.541)
Net Borg 6.436.041 4.689.091
Toplam Ozsermaye 40.012.210 38.844.310
Toplam Sermaye 46.448.251 43.533.401
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 0,14 0,11

Sirketin 6zkaynaklara dayali genel stratejisi onceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

Sirket risk yonetim politikasi, esas olarak mali piyasalarin éngoriilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup uygulanan
politikalarla olas1 olumsuz etkilerin en aza indirgenmesi amaglanmustir.

(b) Onemli muhasebe politikalart

Sirketin finansal araglarla ilgili onemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmustir.

(c) Sirketin maruz kaldig riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki (d maddesine bakiniz) , faiz oramindaki (e maddesine bakiniz) degisiklikler ve
diger risklere maruz kalmaktadir (f maddesi). Sirket ayrica Finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karsi tarafin
anlasmamn gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. (g maddesi) Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri,

duyarlilik analizleri esasina gore 6lgiilmektedir. Cari yilda Sirketin maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig
yonteminde veya bu riskleri nasil dlctiigline dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.
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(d) Kur riski ve yonetimi
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliilikklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur

riskine maruzdur. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya
¢ikmaktadir. Sirket, esas olarak doviz tevdiat hesaplari, doviz cinsinden alacak ve bor¢lart nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

Cari Donem 31.03.2011
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Paramin
Yabanci Paranin Yabanci Paranin Paranin Deger Deger
Deger Kazanmas1  Deger Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
USD' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

1- ABD Dolart Net Varlik / Yiikimliligii (112.716) 112.716 (112.716) 112.716

2- ABD Dolar1 Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (112.716) 112.716 (112.716) 112.716

Euro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Euro Net Varlik / Yikiimlulugi (27.274) 27.274 (27.274) 27.274

5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

6- Euro Net Etki (4+5) (27.274) 27.274 (27.274) 27.274

GBP' nin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

7- GBP Net Varlik / Yikimliligi (40) 40 (40) 40

8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

9- Diger Déviz Net Etki (13+14) (40) 40 (40) 40

CHF'in TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

10- CHF Net Varlik / Yikimliligii (11) 11 (11) 11

11- CHF Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -

12- Diger Doviz Net Etki (13+14) an 11 (11) 11

Cari Donem 31.12.2010
Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Paramin
Yabanci Paramin Yabanci Paramin Paranmin Deger Deger
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
USD' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;
1- ABD Dolart Net Varlik / Yiikimliligii (16.000) 16.000 (16.000) 16.000
2- ABD Dolari Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (16.000) 16.000 (16.000) 16.000
Euro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Euro Net Varlik / Yikimlulagi 39) 39 (39) 39
5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
6- Euro Net Etki (4+5) 39) 39 39 39

GBP' nin TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;
7- GBP Net Varlik / Yikimliligi - _ _ _
8- GBP Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Net Etki (13+14) - - - _

CHF'in TL Karsisinda ortalama % 10 deger degisimi halinde;

10- CHF Net Varlik / Yikiimliligi
11- CHF Riskinden Korunan Kisim (-) - - - -
12- Diger Doviz Net Etki (13+14) - - - -
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Cari Donem 31.03.2011 Gecmis Donem 31.12.2010

TL Karsihg

USD

EUR

GBP

CHF

Diger

TL Karsihg

USD

EUR

GBP CHF

Diger

1. Ticari Alacaklar

1.041.862

516.720

110.847

553.462

357.996

2a. Parasal Finansal Varliklar

170.180

103.705

4.174

161

276.976

178.905

190

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

21.816

10.000

4. Donen Varliklar Toplam (1+2+3)

1.233.858

620.426

125.021

830.438

536.901

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar Toplam (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

1.233.858

620.426

125.021

830.438

536.901

10. Ticari Borglar

(2.087.764)

(1.348.423)

(990.044)

(640.391)

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

13. Kisa Vadeli Yiik. Toplami (10+11+12)

(2.087.764)

(1.348.423)

(990.044)

(640.391)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiik.

16b. Parasal Olmayan Diger Yiik.

17. Uzun Vadeli Yiik. Toplami (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

(2.087.764)

(1.348.423)

(990.044)

(640.391)

19. Bilango dis1 Tiirev Araglarimin Net Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(192a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1

19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutari

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

(853.906)

(727.997)

190

(159.606)

(103.490)

190

21. Parasal Kalemler Net Yabanci1 Para Varhik / (yiikiimliiliik) pozisyonu
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(875.722)

(727.997)

190

(159.606)

(103.490)

190

22. Disviz Hedge'i igin Kullamilan Finansal Araglarin Toplam Gergege
Uygun Degeri

23. ihracat

24. ithalat
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(e) Faiz orani riski ve yonetimi

Faiz Pozisyonu Tablosu

‘ Faiz Pozisyonu Tablosu

31.03.2011| 31.12.2010
Sabit Faizli Finansal Araclar 78.878 53.388

Finansal Varliklar - i i

Finansal Yikiimliliikler 78.878 53.388 -

Degisken Faizli Finansal Araclar - - -

Finansal Varliklar - - -

Finansal Yikiimliliikler - i i

Sirket 31 Mart 2011 tarihi itibariyle banka mevduatlarinin tamanm vadesiz mevduat ve kredilerin biiyiik bir boliimii sabit
faizli kredilerden olugmaktadir. Faiz oraninda meydana gelecek artig/azaliglar Sirketin gelir kaybina/kazancina etki
etmemektedir. (31.12.2010: -)

(f) Diger Risklere iliskin Analizler

Hisse senedi v.b. Finansal Araclara Iliskin Riskler
Sirketin aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.
(g) Kredi riski yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. Sirketin
tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklar, Sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate
alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir.
(Not 10).
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FINANSAL ARAC TURLERI iITIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDI TURLERI

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev

31.03.2011 iliskili Diger iligkili Diger Mevduat Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 7.293.571 1.362.946 - 403.226 -

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net defter degeri 7.293.571 1.362.946 - 403.226 -
B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varhklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter degeri - - - - -

- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - -

- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 41.685 - 10.015 -

- Deger Diisiikligii (-) - (41.685) - (10.015) -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger Diigiikliigii (-) - - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -
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Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev
31.12.2010 iligkili Diger iligkili Diger Mevduat Araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E) 5.600.230 1.447.019 400.640
- Azami riskin teminat vs ile giivence altina alinmis kismi - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramams finansal varhiklarin net defter degeri 5.600.230 1.447.019 400.640
B. Kosullar: yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varhklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varhklarin net defter degeri - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - 73.743 10.015
- Deger Diisiikliigii (-) - (73.743) (10.015)

- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri)
- Deger Diisiikliigii (=)
- Net degerin teminat vs ile giivence altina alinmig kismi
E. Bilan¢o dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar
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(1) Likidite riski ve ydnetimi

Sirket, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmeye ¢aligmaktadir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyatli likidite riski ydnetimi, yeterli olgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin

kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi

saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirketin tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliliiklerinin TL bazinda vade dagilimim

gostermektedir.
31.03.2011
Defter Sézlesme Uyarinca 1 yildan 1-3yil 3-S5yl Vadesi
Sozlesme Vadelerine Gore Degeri Nakit Cikislar Toplam kisa arasl arasl Belirsiz
Tiirev Olmayan Finansal Yiik. 3.975.493 4.016.582 4.016.582 - - -
Banka Kredileri 78.878 78.878 78.878 - - -
Bor¢lanma Senedi IThract - - - - - -
Finansal Kiralama Yiik. - - - - - -
Ticari Bor¢lar 3.478.627 3.519.716 3.519.716 - - -
Diger Borglar 417.988 417.988 417.988 - - -
" . Defter Sozlesme Uyarinca 1 yildan 1-3 yil 3-5yil 5 yildan
Sozlesme Vadeleri Degeri Nakit Cikislar Toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliik. - - - - - -
Tiirev Nakit Girisleri - - - - - -
Tiirev Nakit Cikislart - - - - - -
31.12.2010
Defter Sézlesme Uyarinca 1 yildan 1-3yil 3-S5yl Vadesi
Sozlesme Vadelerine Gore Degeri Nakit Cikislar Toplam kisa arasl arasl Belirsiz
Tiirev Olmayan Finansal Yiik. 2.406.044 2.428.507 2.428.507 - - -
Banka Kredileri 53.388 53.388 53.388 - - -
Bor¢lanma Senedi Thract - - - - - -
Finansal Kiralama Yiik. - - - - - -
Ticari Bor¢lar 2.231.806 2.254.269 2.254.269 - - -
Diger Borglar 120.850 120.850 120.850 - - -
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Defter Sézlesme Uyarinca 1 yilda 1-3yil 3-S5yl 5 yildan

Sozlesme Vadeleri Degeri  Nakit Cikislar Toplam kisa arasi arasi uzun

Tiirev Finansal Yiikiimliiliik. - - - - - -
Tiirev Nakit Girisleri - - - _ _ _
Tiirev Nakit Cikislart - - - _ _ _

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirketin Mali Isler béliimii finansal piyasalara erigsimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirketin faaliyetleri ile ilgili maruz
kalinan finansal risklerin gdzlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru
riski, gergege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini icerir), kredi riski, likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla tiirev iirlin niteligindeki finansal arag
sozlesmelerini kullanmamaktadir. Sirketin spekiilatif amacli finansal araci (tiirev {iriin niteligindeki finansal araglarm da dahil
oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin alim-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir. Sirketin risk yonetimi bolimii
bulunmamaktadir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

06.04.2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda alinan karar ile Sirket Ana Soézlesmesi SPK mevzuatina
uyumlu hale getirilmis ve Sirket {invan1 Bilici Yatiim Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir. flgili karar 07.04.2011
tarihinde Adana Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilmis, 14.04.2011 tarih ve 7794 nolu Tirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi'nde ilan edilmistir. Yine ayni toplantida, 2010 yili hesaplart kabul edilmis, yonetim kurulu ve denetciler ibra
edilmis, 2010 yili karinin dagitilmamasi kararlastirilmustir. Ayrica, ihrag edilecek C grubu paylarin halka arz edilmesine ve
Sermaye Piyasasi Mevzuati’na uyum i¢in yapilan Ana Sézlesme degisikliginin kabul edilmesine karar verilmistir.

Sirket, 18.04.2011 tarihinde aldigr Yonetim Kurulu Karartyla, 20.073.320 TL olan ¢ikarilnug sermayesini tamamu nakit
karsilig1 olmak iizere 30.000.000 TL’ye artirmustir. Artirtlan 9.926.680 TL tutarinda C grubu hamiline pay halka arz
edilmistir. Hisse senetlerinin halka arzi sebebiyle, 9-10-11 Mayis 2011 tarihlerinde yatirimcilardan talep toplanmis, paylarin
satig islemi sonuclanns ve Sirket hisse senetleri 17.05.2011 tarihinde IMKB’de islem gérmeye baslanmstir.

Sirketin son durum itibariyle ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

ORTAGIN ADI SOYADI PAY TL PAY ORANI
Mehmet Ali Bilici 2.509.165 % 8,36
Tamer Bilici 2.509.164 % 8,36
Ali Hikmet Bilici 2.509.165 % 8,36
Siileyman Bilici 2.509.165 % 8,36
Biilent Bilici 3.347.539 % 11,16
Mehmet Fatih Bilici 3.347.540 % 11,16
Esra Bilici Pekcan 3.241.213 % 10,81
Diger Ortaklar 100.369 % 0,34
Halka Agik Kisim 9.926.680 % 33,09
TOPLAM 30.000.000 % 100,00
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14.04.2011 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda, Sermaye Piyasas1t Mevzuati’na uyumlu hale getirilen
Ana Sozlesme geregi yeni yonetim kurulu iiyeleri ve denetgiler 3 yil siire igin secilmis, gorev siireleri ve iicretleri tespit

edilmistir. Ayrica, bagimsiz denetim kurulusu onaylanmustir.

Sirketin son durum itibariyle Yénetim Kurulu Uyeleri asagidaki gibidir:

ADI SOYADI GOREVI SECIM TARIHI GOREV SURESI
Mehmet Ali Bilici Yonetim Kurulu Bagkani 08.04.2011 3yl
Biilent Bilici Yoénetim Kurulu Bsk.Yard. 08.04.2011 3yl
Ali Hikmet Bilici Yonetim Kurulu Uyesi 08.04.2011 3yl
Siileyman Bilici Yonetim Kurulu Uyesi 08.04.2011 3yl
Mehmet Fatih Bilici Yonetim Kurulu Uyesi 08.04.2011 3yl
Esra Bilici Pekcan Yonetim Kurulu Uyesi 08.04.2011 3yl
Mehmet Ciftgi Yonetim Kurulu Uyesi 08.04.2011 3yl
Hasan Giilsen Yonetim Kurulu Uyesi 08.04.2011 3yl
Metin Unal Denetgi 08.04.2011 3yl
Fevzi Basar Ozsoy Denetgi 08.04.2011 3yl

41. MALI TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER
HUSUSLAR

Tapu Sicil Genel Miidiirliigii’nden alinan yaziya istinaden, dipnot 22’de detayli olarak gosterilen sirketin maddi duran

varliklar1 {izerindeki 31.12.2010 tarihi itibariyle mevcut ipotek tutarimin sirastyla Adana ili Ceyhan Ilgesinde 11.03.2011
Tarihinde ve Adana ili Saricam flgesinde 14.03.2011 tarihinde kaldirildigr goriilmiistiir.
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